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Одним из перспективных направлений привлечения финансирования страховщиков в
рамках естественной ограниченности емкости мирового перестраховочного рынка, роста
цен на перестраховочное покрытие и управление рисками достаточности капитала в по-
следние годы в мировой практике стало использование секьюритизации страховых рисков
[1]. На сегодняшний день объем рынка секьюритизационных сделок составляет более 37,5
млрд. долл. США [2].

Страховую секьюритизацию, как способ привлечения средств рынка капитала для
обеспечения выполнения обязательств страховщиками по договорам страхования и пе-
рестрахования, активно используют многие крупнейшие международные страховые и пе-
рестраховочные компании, а также фонды финансирования последствий природных ката-
строф по всему миру, среди которых в 2021 году были, в том числе, Everest Reinsurance Company, SCOR, Hannover Re, Zurich Re, California Earthquake Authority, Allstate,
FEMA, USAA и др. [3]. В России же практика использования секьюритизации страхо-
вых рисков в современной практике отсутствует полностью. Однако, по мнению автора,
использование наряду с традиционным перестрахованием и источников привлечения до-
полнительного капитала могло бы оказать положительное влияние на уровень финансовой
устойчивости и платежеспособности отечественных страховщиков, а значит, и на развитие
всего страхового рынка в целом.

Детального рассмотрения для этих целей заслуживает накопленный мировой опыт
регулирования и практики осуществления страховой секьюритизации. Большинство сде-
лок (более 80%) за весь период применения зарегистрированы в юрисдикции Бермуд-
ских островов для секьюритизации катастрофических рисков как с американского, так
и с европейского континентов [4]. Более того, в 2020 году вступили в силу новые из-
менения, расширяющие перечень рисков и условий предоставления покрытия. В США
и ЕС также регламентировано осуществление сделок страховой секьюритизации в рам-
ках Special Purpose Reinsurance Vehicle Model Act, Protected Cell Company Model Act и
Директивы Solvency II соответственно. Отдельные национальные нормативные акты с
приближенным к бермудскому законодательством с 2017 года приняты в Великобрита-
нии, что в перспективе будет способствовать созданию собственного секьюритизацинного
центра.

По мнению автора исследования, целесообразно обратить внимание и на новейший
опыт стран BRICS, некоторые из которых (КНР и Бразилия) готовят принятие соот-
ветствующего законодательства и находятся в активной фазе создания новых центров
страховой секьюритизации. Стимулируется проведение секьюритизации рисков на прави-
тельственном уровне, в том числе, через систему правительственных грантов [5].

Особо важно отметить, что во всех рассмотренных выше юрисдикциях страховая се-
кьюритизация учитывается наравне с перестрахованием для снижения нагрузки на регу-
ляторный капитал страховщиков.

В соответствии с проведенным анализом автор приводит основные выводы и рекомен-
дации, основанные на рассмотренном международном опыте, которые могут быть приме-
нены в российских условиях в целях управления страховыми рисками, а также повышения
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финансовой устойчивости и платежеспособности отечественных страховщиков. В частно-
сти, предлагается обратить внимание на международный опыт использования страховой
секьюритизации как метода управления рисками, учета ее регулятором при расчете на-
грузки на регуляторный капитал, а также проработать возможные условия использования
механизма секьюритизации сельскохозяйственных рисков в результате реализации при-
родных катастроф. На основании анализа статистических данных по российскому рынку
страхования рисков потери урожая автору удалось обосновать основные параметры се-
кьюритизационных сделок по привлечению капитала на случай превышения убыточности
операций в наиболее достоверном интервале от 78,6 и до 87,6%.
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