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В настоящее время финансовый рынок России претерпевает изменения и расширя-
ет сектор некредитных финансовых организаций, в частности - активно растет сегмент
коллективного инвестирования в различных его формах. Однако на пути к развитию кра-
удрынка его участники сталкиваются с определенными проблемами, связанными в первую
очередь с пробелами в законодательстве.

Цель исследования заключается в выявлении основных проблем и тенденций раз-
вития рынка краудлендинга в современных реалиях России.

Объектом исследования является деятельность операторов инвестиционных плат-
форм в России. Предметом исследования - выявление и анализ проблем краудлендинга
и поиск их решения.

Источниками написания работы служат результаты исследований собственных на-
учных работ, данные Ассоциации операторов инвестиционных платформ, а также прак-
тический опыт на одной из инвестиционных платформ.

Сфера коллективных инвестиций получила новый виток развития после принятия Фе-
дерального закона «О привлечении инвестиций с использованием инвестиционных плат-
форм и о внесении изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации»
от 02.08.2019 №259-ФЗ (далее - Закон №-259) [1], который урегулировал деятельность опе-
раторов инвестиционных платформ (далее - операторов) в правовом поле.

Краудлендинг - это способ инвестирования, заключающийся в предоставлении инве-
сторами (физическими лицами, индивидуальными предпринимателями и юридическими
лицами) займа лицам, привлекающим инвестиции (заемщикам - индивидуальным пред-
принимателям и юридическим лицам) посредством инвестиционной платформы [4]. Такой
инструмент, по сравнению с другими, перечисленными в статье 5 Закона №-259, представ-
ляется наиболее простым для всех сторон сделки.

Несмотря на относительную простоту процесса, в законодательном регулировании на-
блюдаются непрерывные пополнения в списке нормативно-правовых актов, регулирующих
данный финансовый сектор. В связи с этим, деятельность инвестиционных платформ ста-
ла носить сложный характер, требующий знания законодательства смежных отраслей и
специальный норм.

Возникла ситуация, когда пробелы в законодательстве мешают сектору полноценно
развиваться и нередко порождают ряд проблем для реализации интересов сторон:

1) Неполнота информации в получаемых операторами сведениях из бюро кредитных
историй (далее - БКИ). Предлагаемое решение проблемы заключается в проведении ор-
ганами государственной власти перекрестного анализа и проверки выборки компаний на
предмет подачи сведений разными платформами в разные БКИ и сравнение поданных
данных с реестрами заключенных договоров, которые ведутся платформами.

2) Сложности в исполнении заемщиком обязанности налогового агента.
В соответствии с пп. 1 п. 1 ст. 208, ст. 209, п. п. 1 и 2 ст. 226 НК РФ в сделке меж-

ду заёмщиком и инвестором налоговым агентом выступает заёмщик [2]. Однако такая
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законодательная формулировка создает некоторые препятствия для выполнения данной
обязанности заемщиком. Предлагаемое решение состоит в том, чтобы сделать налоговым
агентом в сделке оператора инвестиционной платформы, который обладает полной ин-
формацией, сможет снять нагрузку с заемщика и сделать процесс краудлендинга проще
и прозрачнее.

3) Непривлекательная существующая система субсидирования от Минэкономразвития.
С 2021 года Минэкономразвития запустил программу субсидирования, которая предпо-

лагает возмещение части затрат на обеспечение доступа к платформам для коллективного
инвестирования, то есть возврат заемщикам комиссии, удерживаемой платформой при вы-
даче займа [3]. Предлагаемое решение состоит в полной перестройке процесса возмещения
затрат, как-то - сделать заемщика прямым получателем при возврате компенсации, что
сделает инструмент субсидирования более привлекательным для платформ.

Таким образом, несмотря на существующие пробелы в законодательстве, в ближай-
шие годы рынок будет наращивать свой объем за счет роста и развития уже созданных
платформ, а не за счет количественного укрупнения сектора [5]. Альтернативные источ-
ники финансирования, к чему и относится рынок коллективных инвестиций, наверняка
станут одними из ведущих инструментов финансирования субъектов МСП.
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