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В недавних исследованиях [1–2] модель страховой компании Спарре Андерсена была
обогащена предположением, что резерв капитала страховой компании полностью инвести-
рован в рискованный актив, цена которого изменяется как геометрический процесс Леви.
В [2] показано, что в случае страхования, не связанного со страхованием жизни, при до-
вольно умеренных гипотезах асимптотическое поведение по существу такое же, как и для
обобщений модели Крамера–Лундберга: вероятность разорения убывает, с точностью до
умножения на константу, как 𝑢−𝛽, когда начальный капитал 𝑢 → ∞. Скорость убывания
𝛽 зависит только от характеристик цены рискового процесса.

Подход в [2] оставил открытым вопрос, верны ли результаты также и в случае скачков
вверх у бизнес–процесса, как в аннуитетной модели, в которой процесс риска непрерыв-
но пересекает нулевой уровень. В менее популярной смешанной модели с двусторонними
скачками пересечение может происходить как в результате скачка, так и непрерывным
образом. Отметим, что для модели Крамера–Лундберга с инвестициями такие результаты
были получены в [3–4].

В докладе представлены результаты, полученные в работе [5], которые расширяют
результаты [2] для модели Спарре Андерсена с инвестициями в ее аннуитетной версии со
скачками вверх, а также для модели со скачками вверх и вниз.
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