Доступ к инвестиционному капиталу для частных компаний
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    Проблема привлечения инвестиций во всех странах, включая Китай, – ключевой вопрос для развития бизнеса и страны в целом. Инвестиции являются основой экономической деятельности частных компаний. Под инвестициями частных компаний понимают денежные средства, имущественные и интеллектуальные ценности фирмы, направляемые на развитие бизнеса, на расширение и реконструкцию производства с целью получения прибыли и/или другого положительного эффекта.
Каковы же источники финансирования инвестиций? Их можно разделить на внутренние и внешние в зависимости от типа инвестиционного органа. Внутреннее или эндогенное финансирование инвестиций представляет собой процесс преобразования внутреннего капитала компании в инвестиционный капитал. Речь идет о финансировании за счёт собственных  средств – прибыли, амортизационных средств, продажи активов предприятия (например, продажа части оборотных и основных средств) и т.д. Использование внутренних средств для долговременного финансирования возможно лишь в очень крупных компаниях, у которых есть много временно свободных собственных средств. Для малых и   средних фирм (МСП) – это не очень подходящий способ финансирования.
Внешние источники финансирования – это источники заёмных средств. Они включают кредиты банков и финансовых организаций, продажу ценных бумаг, государственные средства из бюджета, коммерческий или товарный кредит, лизинг,  средства небанковских финансовых учреждений, кредитные средства и гранты иностранных правительств, фонды для прямых инвестиций иностранных компаний или частных лиц [1].
Кредиты коммерческих банков являются одним из наиболее традиционных способов привлечения капитала для китайских компаний. Это не влияет на контроль над компанией.  Кроме того, по сравнению с корпоративным долговым финансированием, банковские кредиты предлагают относительно низкую стоимость финансирования, большую гибкость в кредитовании и отсутствие требования раскрытия финансовой информации о компании.   
Доля компаний, которые используют рынок ценных бумаг для привлечения капитала и привлечения прямых инвестиций и венчурного капитала, в целом невысока. Обычно работа фирмы на рынке ценных бумаг начинается с косвенных инвестиций.  Затем фирма-инвестор может переходить к инвестициям в акции, к выпуску и продаже ценных бумаг. Однако в настоящее время пороговые условия для выпуска акций, ценных бумаг достаточно высоки и многие малые и средние фирмы не могут использовать этот канал финансирования.
Отвечая на вопрос "Каковы главные методы финансирования, реализованные компанией за последние три года", 73,5% компаний Китая выбрали "долгосрочные банковские депозиты", 55,3% - "частные займы" и 14,9% - "частные кредиты" [2]. 
На вопрос «Как компания будет получать финансирование для расширения бизнеса в ближайшие три года», 43% фирм ответили, что не знают, как получить финансирование [2]. В 2011 году о нерешенности проблем финансирования бизнеса заявляли 23% компаний, т.е. в 2 раза меньшее количество фирм, что свидетельствует о повышении риска инвестиций [2].
Можно отметить следующие проблемы финансирования инвестиций малых и средних предприятий (МСП):
1. МСП имеют узкие каналы инвестирования, а их текущий размер в значительной степени зависит от роста самих компаний.  
2. Исследование показывает, что банковские депозиты являются наиболее значимым средством внешнего кредитования для МСП. Но банки предоставляют недостаточно кредитных средств для инвестирования в производство: доля кредитов для инвестиций  в предприятия – мала, что ограничивает возможности развития компаний [3]. 
3. Условия предоставления кредитов не соответствует интересам бизнеса.  Коммерческие банки в основном предоставляют оборотные средства, кредиты на небольшой срок, и редко предоставляют долгосрочные кредиты, в которых очень нуждаются МСП. 
4. Размер долга является решающим фактором при определении того, имеет ли компания доступ к банковским кредитам или долгосрочному долговому финансированию. Это осложняет получение кредитов для МСП.
5.  Неформальные финансовые услуги, такие как займы у друзей и родственников, внутреннее финансирование предприятий и частные займы, играют большую роль в финансировании МСП. Однако уровень развития неформальных финансовых услуг сильно различается в Цзянсу, Чжэцзяне, центральных и западных регионах, поскольку степень экономического и социального развития и создание частных кредитных систем в разных местах различны.
По нашему мнению, следует со вниманием отнестись к решению следующих вопросов:
1. усиление государством политики поддержки МСП, более выгодной политики финансирования инвестиций для частных предприятий;
2. политика укрепления репутации компаний, что будет способствовать расширению их инвестиционной сети за счет нематериального богатства; 
3. улучшение внутреннего управления компаниями для обеспечения их роста. Особую важность имеет разработка стратегии развития фирмы с учетом интересов и планов развития самой компании и изменений во внешне среде.  В настоящее время повышается чувствительность компании к воздействию внешней среды, что требует постоянной корректировки и совершенствования стратегии развития компании, поиска новых возможностей ее развития. 
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