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Страховые организации, перенимая на себя риски, являются одним из ключевых ме-
ханизмов стабилизации экономического положения в стране и мире. Рынок страхования в
России явлется крупным игроком на финансовом рынке. Прибыль страховых организаций
может быть источником покрытия страховых обязательств, который в итоге обеспечивает
стабильность функционирования финансовой системы в целом. В свою очередь страхо-
вые организации подвержены риску в силу ассиметрии информации, макроэкономической
нестабильности. Требования финансовой устойчивости к экстерналиям являются необхо-
димыми условиями функционирования финансовой системы.

Анализ рисков страховых организаций является важной задачей в регулировании стра-
ховых организаций. В полномочия Банка России как регулятора входит мониторинг их
финансовой устойчивости, политика по предупреждению дефолта и восстановлению пла-
тежоспособности. Также Банк России начинает постепенно внедрять риск-ориентирован-
ный подход в деятельность по регулированию страховых организаций, а именно примене-
ние и адаптация европейского стандарта Solvency II в законодательство по регулированию
и надзору за деятельностью страховых организаций. Параллельно, в конце 2022 года Банк
России совместно с Правительством разработал Стратегию развития финансового рынка
до 2030 года, в которой указан стратегический вектор развития страхования, а именно -
ускорение цифровизации, повышение клиентоориентированности, развитие новых страхо-
вых продуктов.

Классические исследования [1], [3], [4], [6] на данную тему используют финансовую от-
четность, а именно CARAMELS-подход, для оценки рисков деятельности страховой орга-
низации. В работах [2], [5] сделана попытка объяснить дефолт страховой компании также
за счет структуры страхового портфеля, используя панельные методы анализа данных.
В статье [7] авторы анализируют, как пандемия COVID-19 повлияла на платежеспособ-
ность страховых организаций при помощи стандартной линейной регрессии и Z-оценки,
тестируя гипотезу на основе данных финансовой отчетности. В исследовании [8] предло-
жен подход на основе двухфакторного анализа выживаемости страховой организации с
использованием CARAMEL-модели.

Целью данного исследования является разработка подходов к регулированию деятель-
ности страховых организаций Банком России на основе риск-ориентированных методов.
В работе проанализированы возможные факторы ухода страховой компании с рынка, на
основе которых предлагается методика оценки вероятности прекращения деятельности
страховой компании на временной горизонте до одного года, используя данные финан-
совой отчетности, структуры страхового портфеля страховой организации и макроэконо-
мические индикаторы. На собранных данных была построена логит-панель с бинарным
таргетом. Полученная модель была провалидирована на отложенной во времени выбор-
ке (out-of-time), показывая статистически значимые результаты модели и подтверждая
гипотезу о значимости подобранных в модели факторов.
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В ходе исследования были использованы открытые данные Банка России, данные о
причинах прекращения деятельности страховых организаций с сайта insur-info.ru и мак-
роэкономические показатели с сайта Федеральной службы государственной статистики
(Росстат).
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