Сравнительный анализ финансовых показателей компаний высокотехнологичного сектора Китая, Гонконга, Японии и США.
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Рынки ценных бумаг уже существуют достаточно давно, первыми акциями считают бумаги, выпущенные Вест-индской торговой компанией в 1602 году на Амстердамской фондовой бирже.

С тех пор уже прошло много времени и появилось множество законов, регламентирующих процесс размещения акций. Одними из самых важных стали законы о необходимости раскрытия информации публичным путем. К таковым относятся, например, Закон о ценных бумагах от 1933 г. в США; в Японии – Закон о раскрытии административной информации от 1999 г.; в Китае – Закон о ценных бумагах Китайской Народной Республики от 1998 г.; в Гонконге – Постановление Комиссии по ценным бумагам и фьючерсам 1989 г. 
Благодаря унификации правовых требований к предоставлению информации данные о деятельности компаний, акции которых выводились на биржу, приняли сопоставимый характер. Это сделало возможным сравнивать компании между собой. Естественно, компании из разных юрисдикций подчиняются слегка различным законодательным требованиям. Однако стоит отметить, что принципы бухучета всех стран конвергируются в сторону международных стандартов финансовой отчётности. Это позволяет анализировать разные группы компаний на разных биржах и выявлять степень их различия. Данное исследование рассматривает высокотехнологичные компании и результаты их деятельности на основе сравнительного анализа их финансовой отчетности.

Деятельность компаний рассматривалась на базе 5 показателей: коэффициент текущей (общей) ликвидности
, прибыль на инвестиции
, маржа валовой прибыли
, отношение заемного капитала к собственному
 и коэффициент операционного денежного потока
.

Показатели финансовой деятельности 124х компаний за 5 лет ( 2016-2020) были подвергнуты кластерному анализу по методу  k-средних используя надстройку «Real Statistics Resource Pack»
 для «Microsoft Excel». В результате были сформированы 3 кластера, которые образовывались вне зависимости от размерности и конфигурации выборки. У каждого из этих кластеров были выявлены свои характеристики. А именно:
1. Первый кластер состоит из компаний, характеризующихся самой высокой ликвидностью (6,88), валовой прибылью (0,45) и самым высоким коэффициентом операционного денежного потока (0,52), но в то же время самой низкой прибылью на инвестиции (0,08) и самым низким соотношение заемного капитала к собственному (0,34).
2. Второй кластер составили компании, для которых характерны ликвидности (2,55), валовой прибыли (0,40), отношения заемного капитала к собственному (0,66) и коэффициента операционного денежного потока (0,23), но при этом c самой высокой прибылью на инвестиции (0,17).
3. Третий кластер характеризуется низким уровнем ликвидностью (1,27), коэффициентом операционного денежного потока и (0,07) низкой валовой прибыли (0,28), среднем уровнем прибыли на инвестиции (0,09), но самым высоким отношением заемного капитала к собственному (2,12).

При анализе ежегодной структуры кластеров за указанный период можно отметить такую особенность как «коллективную миграцию» высокотехнологичных компаний из одного кластера в другой. Это говорит о том, что в целом сектор высоких технологий един, т.е. процессы улучшения или ухудшения экономической среды происходят сразу во всех рассматриваемых юрисдикциях и оказывают воздействие на все компании.
Однако, если провести анализ сразу всех отчетов 124 компаний на протяжении всех пяти лет как единой выборки, можно сделать выводы о структуре капитала и прибыльности компаний, торгующихся на разных биржах. 
Преобладающее большинство высокотехнологичных компаний находятся в третьем кластере, однако состав относительно биржевой принадлежности компаний в каждом кластере существенно разнится. Компании из США и Японии достаточно равномерно расположились по трем кластерам (для Японии – 21%, 32% и 47% в первом, втором и третьем кластере соответственно). Стоит отметить, что у США чуть больше компаний чем у Японии вне третьего кластера (для США – 25%, 35% и 40% соответственно). Далее идет Гонконг, компании из этой биржи сосредоточены во втором (36%) и третьем (58%) кластерах. Компании, торгующиеся на бирже КНР сосредоточены в третьем кластере (87%).
Из данного исследования можно сделать два вывода. Первый -высокотехнологичные сектора экономик существуют в едином пространстве и как следствие испытывают спады и падения синхронно.  Второй – технологические компании можно разделить на три устойчивых кластера, которые можно использовать для описания бирж и создания общего портрета компаний.
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� Текущие активы, поделенные на текущие пассивы; показателей выше 1 означает, что компания может заплатить все свои текущее обязательства


� Соотношение прибыли и средств, вложенных для производства; чем показатель выше, тем лучше


� Выручка, поделенная на продажи; не может быть выше 1, но чем ближе к ней, тем лучше


� Пассивы, поделенные на акционерный капитал; лучше не очень высокий и не очень низкий


� Денежный поток от операций, поделенный на текущие пассивы; показателей выше 1 означает, что компания может заплатить все свои текущее обязательства используя денежный поток, полученный от ее основной деятельности


� Real Statistics Resource Pack software (Release 7.6). Copyright (2013 – 2021) Charles Zaiontz. www.real-statistics.com.





