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В последние годы темп мировой цифровизации значительно увеличился, затронув
практически все сферы жизни общества, а особенно – финансовую. В связи с изменением
финансовых услуг и потребностей пользователей центральным банкам приходится адап-
тироваться к новым реалиям и вступать в глобальную гонку за будущее денег, что связано
с появлением таких инструментов как цифровые деньги и криптоактивы. В противовес им
появляются цифровые формы национальной валюты или иначе – цифровые валюты цен-
тральных банков (Central Bank Digital Currency, CBDC, ЦВЦБ), и становится актуальным
вопрос рассмотрения правового и экономического аспектов данного, сравнительно нового
элемента финансовой системы – что она из себя представляет, чем отличается от других
цифровых валют и активов, как ее определяют различные мировые юрисдикции.

В рамках рассматриваемого вопроса целью исследования было определить, что из се-
бя представляет цифровая форма национальной валюты в правовом и экономическом
аспектах, которая было достигнута посредством решения следующих задач: рассмотрение
российского опыта и в рамках него разграничение 4 понятий (цифровой финансовый ак-
тив (ЦФА), цифровая валюта, цифровой рубль, криптоактив), а также мирового опыта и
проведение сравнительной характеристики между цифровыми деньгами и криптоактива-
ми.

Было необходимо определить, чем отличаются друг от друга такие понятия как циф-
ровая форма национальной валюты и национальная форма цифровой валюты, цифровые
финансовые активы и цифровые валюты центральных банков, электронные деньги и стей-
блкоины, необеспеченные криптоактивы и цифровые валюты. Данные инструменты могут
иметь схожую природу, но различные определения в разных странах, а где-то – до сих
пор не иметь четкой трактовки, поэтому было важно проанализировать мировой опыт.

Данная проблематика решалась посредством рассмотрения профильного законода-
тельства, а именно – Федерального закона от 31.07.2020 № 259 «О цифровых финансовых
активах, цифровой валюте и о внесении изменений в отдельные законодательные акты
Российской Федерации» [1], Проекта федерального закона «О майнинге в Российской Фе-
дерации», Доклада для общественных консультаций «Цифровой рубль», Концепции циф-
рового рубля [2], рассмотрения публикаций таких международных организаций как Банк
международных расчетов, Международный валютный фонд, а также центральных банков
разных стран.

В рамках исследования было определено, что основное отличие между цифровыми
финансовыми активами и цифровыми валютами центральных банков заключается в их
правовом статусе, обеспечении и целях использования. Последние – обеспечиваются госу-
дарственным суверенитетом и предназначены для оптимизации национальной платежной
системы, в то время как другие создаются и используются в рамках более широкого спек-
тра целей, включая инвестиции, спекуляции и финансирование проектов, и могут не иметь
прямой государственной поддержки. Взаимосвязь между ними может проявляться в раз-
личных аспектах цифровой экономики [5, 6]. Например, ЦВЦБ могут использоваться для
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упрощения и удешевления транзакций с ЦФА, обеспечения легальности и безопасности
их оборота, а также могут служить мостом между традиционной финансовой системой и
сектором ЦФА. В то же время, развитие технологий, лежащих в основе ЦФА (например,
блокчейн), может способствовать инновациям в области ЦВЦБ, например, через создание
децентрализованных платформ для их обращения.

Кроме того, был сделан вывод, что до настоящего момента единое определение по-
нятия цифровой валюты центрального банка отсутствует, поскольку исследователи под
этим термином понимают разнообразные цифровые активы [3]. В зависимости от приме-
няемого критерия, ЦВЦБ могут охватывать любые формы цифровых валют, разработан-
ные центральными банками, или же быть ограниченными цифровыми валютами, которые
представляют собой электронный эквивалент национальной валюты.

Иллюстрацией указанного разнообразия послужили примеры цифровых валют, со-
зданных центральными банками разных стран – Petro, цифровая валюта, разработанная
Центральным банком Венесуэлы, монета Sango, получившая поддержку от правительства
Центральноафриканской Республики. Хотя эти цифровые активы часто рассматриваются
как ЦВЦБ, они не соответствуют узкому понятию, рассмотренному в рамках исследова-
ния, так как не полностью выражены в национальной валюте, что создает дополнительные
сложности в их использовании.

Общий вывод по исследованию заключается в том, что на данный момент цифровые
валюты центральных банков представляют собой скорее концептуальное явление [4], и по-
тому международно-правовой режим в этой области еще не имеет детальной проработки.
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