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Влияние событий, связанных с введением углеродного регулирования, на
стоимость российских компаний

Заявка № 1296892
Для оценки краткосрочного влияния события на стоимость акций используется ме-

тод событийного анализа. Такой метод позволяет получить эмпирические подтверждения
значимости риска для стейкхолдеров. В свою очередь для менеджмента компании это яв-
ляется сигналом о значимости такого риска. Это делает его существенным, требует учета
в бизнес-процессах и стратегии компании.

Введение углеродного регулирования является примером реализации переходного кли-
матического риска – нового типа риска, ставшего наиболее популярным в 2021 г., когда
климатическая повестка стала набирать популярность. Существенность и значимость дан-
ного риска будет возрастать со временем к 2030-2050 гг. Однако последствия для компаний
будут более существенными, если сейчас компания не начнет процесс адаптации, направ-
ленный на развития низкоуглеродной. Тем не менее для менеджмента компании реализа-
ция этих рисков носит слишком долгосрочный характер, что заставляет их сомневаться
в необходимости реализации каких-либо мер в настоящий момент. Это делает важным
подтверждения актуальности данных рисков для финансового рынка.

Для проведения исследования отобраны события, связанные с введением трансграничного
углеродного налога в ЕС (CBAM – carbon border adjustment mechanism). СВАМ является
примером реализации переходного климатического риска для российских компаний в бу-
дущем за счет дополнительной налоговой нагрузки и роста расходов для компаний (для
снижения углеродемкости продукции в рамках осуществления международного энергопе-
рехода к менее углеродоемкой экономики). Таким образом отказ от митигирования та-
ких рисков и отсутствие климатической стратегии у российских компаний может стать
причиной реализации репутационного риска уже сейчас и оказать влияние на стоимость
компании.

Несмотря на распространенность метода событийного анализа, однозначного представ-
ления о параметрах событийного окна для событий, связанных с реализацией переходных
климатических рисков еще не выявлено. В рамках текущего исследования предполагается
проведение тестов на разных временных промежутках. Это позволит сформировать пред-
ставление о наилучшем временном горизонте при оценке климатических рисков и сфор-
мулировать рекомендации для использования данного метода для нового типа рисков. В
дальнейшем это также поможет проводить оценку влияния климатической компоненты в
более сложных эконометрических моделях.
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