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Негосударственные пенсионные фонды (НПФ) являются одним из ключевых звеньев

финансовой системы любого государства. Это обусловлено тем, что НПФ выполняют та-
кие важные функции, как:

- являются инструментом социальной защиты вышедших на пенсию граждан;
- относятся к квалифицированным институциональным инвесторам, играющими важ-

ную роль в развитии экономики любого государства благодаря осуществлению инвести-
ций;

- служат дополнительным источником финансирования пенсионного обеспечения граж-
дан, частично решая проблему ограниченности финансовых ресурсов государственного
бюджета, расходующего все более значительные средства на финансирование деятельно-
сти государственного Социального фонда России (СФР).

В России деятельность НПФ регулируется законом № 75-ФЗ «О негосударственных
пенсионных фондах». В соответствии с законом, «негосударственный пенсионный фонд
– организация, осуществляющая деятельность по негосударственному пенсионному обес-
печению, в том числе досрочному негосударственному пенсионному обеспечению, фор-
мированию долгосрочных сбережений, и (или) обязательному пенсионному страхованию»
[2].

Деятельность НПФ находится под контролем государства, а внесенные в эту систему
вклады должны быть застрахованы Агентством по страхованию вкладов. Это означает,
что в случае отзыва лицензии у НПФ, все активы полностью переходят к СФР. По данным
ЦБ РФ по состоянию на 14.03.2025 г. из 38 НПФ, имеющих лицензию, 27 фондов являются
участниками этой системы. Кроме того, в России в целях обеспечения благоприятных
условий деятельности НПФ была создана саморегулируемая организация - Национальная
ассоциация негосударственных пенсионных фондов (НАПФ), членами которой являются
37 НПФ [5].

Банк России опубликовал «Обзор ключевых показателей негосударственных пенсион-
ных фондов за III квартал 2024 года» [3]. По данным ЦБ РФ, в III квартале рост со-
вокупного портфеля пенсионных средств ускорился в 2 раза, что связано с увеличением
доходности инвестиций. Объем совокупного портфеля составил 7,8 трлн рублей , темп
роста пенсионных накоплений НПФ увеличился в 5 раз.

В отчете отмечено, что растет интерес населения к программе долгосрочных сбереже-
ний, предполагающей, что гражданин будет принимать активное участие в накоплении
капитала, а государство будет софинансировать взносы участников. Программа долго-
срочных сбережений введена в действие с 1 января 2024 года и основными ее целями
являются пенсионное обеспечение граждан в будущем и стимулирование источников внут-
реннего финансирования экономики.
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НПФ выполняют не только сберегательную функцию для своих клиентов,
они осуществляют инвестирование ресурсов в финансовые активы, тем самым на-
ращивая средства, которые уже накоплены вкладчиками.

Следует отметить, что «значительная часть населения высказывает недоверие к НПФ»
[1]. Это объясняется, прежде всего, недостатком информации и низким уровнем финансо-
вой грамотности населения по этому вопросу. Условия в каждом фонде вполне приемле-
мые, у них много клиентов, по отзывам можно увидеть высокое качество оказания услуг.
Для упрощения процедуры выбора составляются рейтинги надежности НПФ[4].

Наибольшей известностью пользуется рейтинг, который составляется агентством Экс-
перт РА. В нем наивысшим показателем является ruAAA, который присваивается тем
фондам, которые доказали свою способность погашать обязательства даже при серьезном
ухудшении экономической ситуации в стране [4].

Следует отметить, что не все НПФ пользуются услугами рейтинговых агентств. В
настоящее время имеют рейтинг надежности «Эксперт РА» только 11 НПФ, у остальных
он был отозван.

О надежности фонда также могут свидетельствовать: открытость и информативность
его сайта; качественная работа операторов колл-центра; число отделений НПФ; квалифи-
кация сотрудников.

Следует отметить, что если фонд нацелен на долгосрочную работу, он будет всеми
силами стремиться создать о себе благоприятное впечатление и поддерживать положи-
тельный имидж.

Немаловажным вопросом для будущих пенсионеров является показатель доходности
фонда, превышает ли его уровень инфляцию. К сожалению, к текущему моменту доход-
ность, которую имеют клиенты большинства НПФ по своим пенсионным накоплениям,
находится на низком уровне и зачастую не превышает инфляцию. Это связано прежде
всего с существенными ограничениями со стороны законодательства относительно типов
активов, которые могут использовать НПФ.
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